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ATA DA NONA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 12 EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
ODEBRECHT REALIZACOES IMOBILIARIAS E PARTICIPACOES S.A.,
REALIZADA NO DIA o5 DE JUNHO DE 2013.

DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos cinco dias do més de junho do ano de 2013, as 10
(onze) horas, na Avenida das Nacoes Unidas, 4.777 - 3° andar, Cidade e Estado de Sdo Paulo.

CONVOCACAOQ: Dispensado a publicacio do Edital de Convocagiio da Assembleia pelo
comparecimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo — FGTS, na qualidade de tnico
debenturista (“Debenturista”).

PRESENCA: Presente o Debenturista representando 100% das debéntures em circulag¢io da
12 Emissdo Puablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢oes da Odebrecht
Realizagbes Imobiliarias e Participagbes S.A. com Garantia Real e Garantias Adicionais
(“Emissao”), conforme assinaturas apostas na lista de presenca anexa. Contou ainda com a
participacao dos representantes do Agente Fiduciario, Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., e dos representantes da Odebrecht Realizacbes Imobilidrias e
Participacoes S.A. (“Emissora” ou “Companhia”).

MESA: Foi eleito para assumir a presidéncia dos trabalhos o Sr. Joao Paulo Vargas da
Silveira representante do Debenturista, o qual convidou o Sr. André Luis Ackermann para
secretaria-lo.

ORDEM DO DIA: deliberar sobre: (a) o cancelamento da hipoteca constituida sobre o
im6vel REMANESCENTE da FAZENDA SAUIPE, devidamente registrada sob o n°. R-
23 da matricula n° 14.046 do Cartério de Registro de Imbveis da Comarca de Mata de Sio
Jodo, no Estado da Bahia, hipotecado em garantia da Emissio nos termos da “Escritura de
Constituicio de Hipoteca em Garantia de Emissio Publica de Debéntures”, celebrada em 24
de setembro de 2009 (“Escritura de Constituicio de Hipoteca™); (b) a dispensa da
necessidade de constituicio de hipoteca dos terrenos dos Empreendimentos Elegiveis,
conforme definido na “Escritura Particular da Primeira Emissio Piblica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes da Odebrecht Realizagdes Imobiliarias e Participagoes
S.A., com Garantia Real e Garantias Adicionais”, celebrada em 24 de setembro de 2009,
conforme aditada posteriormente (“Escritura de Emissdo de Debéntures”), desenvolvidos
diretamente pela Companhia sem intermédio de SPE e desde que tais Empreendimentos
Elegiveis estejam constituidos sob patriménio de afetagdo, sendo géi'to que a Companhia
devera enviar ao Agente Fiducidrio o comprovante do pedido de aveybagio da constituigéo do
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patrimonio de afetaciio no competente Cartério de Registro de Iméveis; (¢) ao aumento do
percentual do Valor Atribuido (conforme definido na Escritura de Emissdo de Debéntures), a
ser considerado para os recebiveis dispostos no item 7.9.1.5, (iv), da Escritura de Emissio de
Debéntures decorrentes do valor de venda futura de unidades habitacionais em construcio de
Empreendimentos Elegiveis que ndo pertencam a Empreendimentos Associativos (conforme
definido na Escritura de Emissdo de Debéntures) para 80% (oitenta por cento) do seu Fluxo
Futuro; (d) a exclusio das clausulas 7.9.1.6.1 e 7.9.1.6.2 da Escritura de Emissio de
Debéntures; (e) pela transferéncia semanal dos recursos disponiveis das Contas
Centralizadoras dos Empreendimentos para a Conta Movimento da Emissora, exceto os
recursos da Conta Centralizadora da Companhia, mantida na agéncia n® 1018, operagfo 003,
n° 500.00-4, que sio destinados ao desenvolvimento de novos Empreendimentos Elegiveis e
desde que (i) observado o Fator de Garantia Minimo (conforme definido na Escritura de
Emissdo de Debéntures) e (ii) o Saldo da Conta Reserva Servico da Divida seja maior ou igual
ao valor da proxima parcela de amortizagio vincenda somada ao valor da préxima
remuneragdo devida (“Prestacio Vincenda”),; (f) autorizar a transferéncia da Conta Reserva
Servi¢o da Divida para Conta Movimento da Emissora dos recursos que excederem ao
montante necessario para pagamento da proxima Prestagio Vincenda e desde que observado
o Fator de Garantia Minimo; (g) a alteragdo da defini¢fio da Garantia Minima, que passaré a
ser de 120% da Proxima Prestagio Vincenda, a partir de 1° (primeiro) de maio de 2014 ; (h)
a dispensa da obrigatoriedade de apresentacio das demonstracdes financeiras das SPE
acompanhadas do relatério de administragiio e do parecer dos auditores; (i) a possibilidade,
a critério da Emissora, de alteracio das contas bancérias relacionadas & Emissdo para uma
agéncia da Caixa Econdmica Federal localizada na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo;
(J) a constituigdo, em favor do Debenturista, de garantias sobre todos os projetos
enquadrados no programa Minha Casa Minha Vida do Governo Federal que venham a ser
desenvolvidos pela Companhia e/ou suas SPE no conceito, inclusive as novas fases do projeto
“Jardim Mangueiral” (conforme definido abaixo); (k) a exclusdo do item 2 (a) do Anexo XI &
Escritura de Emissdo de Debéntures, de modo a considerar como valor de comercializacdo de
determinada unidade habitacional ainda ndo vendida somente o valor correspondente na
tltima tabela de venda da Companhia para o empreendimento de que fizer parte; (1) a alterar
a Data de Vencimento das Debéntures para o dia 08 de outubro de 2017, bem como o
cronograma de pagamento do Valor Nominal das Debéntures, o qual devera ser efetuado em
10 (dez) parcelas semestrais, sendo a primeira parcela em 08 de junho de 2013 e a Gltima na
Data de Vencimento; (1) a altera¢do do critério de utilizacio do montante bloqueado nas
Contas Centralizadoras e nas Aplicagoes Financeiras conforme previsto no Contrato de
Cessao em sua Clausula 5.4. (iv); (n) autorizar a celebragio do quinto aditamento & Escritura
de Emissdo de Debéntures (“Quinto Aditamento da Escritura”) de modo a fazer constar as
altera¢des de termos e condigdes acima mencionados; (0) a celebraciio do Terceiro e Quarto
Aditamentos ao Contrato de Cessdo Fiducidria de modo a fazer constar as alteracdes de
termos e condig¢des acima mencionados e alteragdes de contas corrente e (0) a aplicabilidade
e vigéncia das deliberagGes acima, a partir desta data da Assembleia Geral de Debenturistas,
independente dos aditamentos, mencionados nas alineas (n) e (0), acima.
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Iniciando os trabalhos e ap6s cumprimento das formalidades legais, o Sr. Presidente declarou
estar instalada a Assembleia Geral de Debenturistas (“Assembleia®).

A palavra foi passada ao representante da Companhia que explanou a respeito das alteracdes
propostas para alteracdo da Escritura de Emissio de Debéntures.

DELIBERACOES: o Debenturista representando 100% (cem por cento) das debéntures em
circulagdo aprovou:

a) o cancelamento da hipoteca constituida sobre o imével Remanescente da Fazenda
Sauipe, devidamente registrada sob o n° R-23 da matricula n® 14.046 do Cartério de
Registro de Iméveis da Comarca de Mata de Sdo Jodo, no Estado da Bahia, hipotecado em
garantia da Emiss&o nos termos da Escritura de Constitui¢io de Hipoteca, ficando o Agente
Fiducidrio autorizado a assinar o termo de cancelamento da hipoteca do referido imével;

b) a dispensa da necessidade de constituicio de hipoteca dos terrenos dos
Empreendimentos Elegiveis desenvolvidos diretamente pela Companhia sem intermédio de
SPE e desde que tais Empreendimentos Elegiveis estejam constituidos sob patriménio de
afetacio, sendo certo que a Companhia dever enviar ao Agente Fiduciario o comprovante do
pedido de averbagdo da constituicdo do patriménio de afetaco no competente Cartério de
Registro de Imoéveis;

c) o aumento do percentual do Valor Atribuido a ser considerado para os recebiveis
dispostos no item 7.9.1.6, (iv), da Escritura de Emissdo de Debéntures, decorrentes do valor
de venda futura de unidades habitacionais em constru¢io de Empreendimentos Elegiveis que
nao pertencam a Empreendimentos Associativos para 80% (oitenta por cento) do seu Fluxo
Futuro (conforme definido na Escritura de Emissdo de Debé&ntures);

d) a exclusdo das clausulas 7.9.1.6.1 € 7.9.1.6.2 da Escritura de Emissdo de Debéntures;

e) a partir desta data, seja realizada transferéncia semanal dos recursos das Contas
Centralizadoras dos Empreendimentos para a Conta Movimento da Emissora (conforme
defini¢des adotadas no Contrato de Cessdo Fiducidria), exceto os recursos, da Conta
Centralizadora da Companhia, mantida na agéncia n° 1018, operag¢iio 003, n°® 500.00-4, que
sdo destinados ao desenvolvimento de novos Empreendimentos Elegiveis, desde que (i)
observado o Fator de Garantia Minimo (conforme definido na Escritura de Emissiao de
Debéntures) e (ii) verificado pelo Agente Fiduciario que o saldo da Conta Reserva do Servico
da Divida seja maior ou igual ao pagamento da proxima Prestacio Vincenda;

f) a transferéncia da Conta Reserva Servico da Divida para Conta Movimento da
Emissora dos recursos que excederem ao montante necessério para pagamento da proxima
Prestacgdo Vincenda e desde que observado o Fator de Garantia Minimo; Y/ :
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g) a alteragao da defini¢do da (i) Garantia Minima e (ii) do Saldo Bloqueado e, que
passarao a ter as seguintes definicoes, respectivamente:

a. “Garantia Minima™: (a) significa 0 montante minimo de Recebiveis que devem estar
cedidos fiduciariamente em garantia a esta Emissdo em qualquer momento e cujo
somatorio do Valor Atribuido correspondente deve ser equivalente & multiplicaco do
(i) Saldo Liberado, somado ao valor de determinado saque solicitado, quando for o
caso, pelo (ii) Fator de Garantia Minimo. A data base para fins de apuracio da
Garantia Minima e do Valor Atribuido devera ser a mesma, e (b) a partir de o1 de
maio de 2014, o montante minimo de Recebiveis que devem estar cedidos
fiduciariamente em garantia a esta Emissdo em qualquer momento, cujo o somatério
do Valor Atribuido correspondente deve ser maior ou igual a 120% da proxima
parcela de amortizagio vincenda somada ao valor da préoxima remuneracéio devida,

b. “Saldo Bloqueado™: significa o resultado da proxima parcela de amortizacdo vincenda
somada ao valor da proxima remuneracio devida na data de apuracio do montante
ser bloqueado, caso necessario.

h) a dispensa da obrigatoriedade de apresentacio das demonstracoes financeiras das
SPE acompanhadas do relatério de administragio e do parecer dos auditores;

i) a possibilidade, a critério da Emissora, de alteraciio das contas bancarias relacionadas
a Emissdo para uma agéncia da Caixa Econdmica Federal localizada na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, mediante a vinculagdo de tais contas 8 Emisso por meio de aditamento
ao Contrato de Cessdo Fiduciaria;

i) a constituicdo, em favor do Debenturista, (i) da cessio fiduciaria dos direitos
creditorios oriundos de todos os projetos enquadrados dentro do programa Minha Casa
Minha Vida do Governo Federal que venham a ser desenvolvidos pela Companhia e/ou suas
SPE, inclusive das novas fases do projeto denominado “Jardim Mangueiral” desenvolvido
pela Jardins Mangueiral Empreendimentos Imobilidrios S.A., com sede na Avenida Regional,
Lotes 1 a 8, Cidade de Sao Sebastido, Distrito Federal, CEP 71698-500, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 70.709.938/0001-39 (“Jardim Mangueiral”), sendo que, para fins de céalculo do
Valor Atribuido, tais direitos creditorios serdo equiparados aos Recebiveis decorrentes dos
Empreendimentos Elegiveis; e (ii) a alienago fiduciaria das acdes ou quotas de emissido da
Jardim Mangueiral e das demais SPE da Companhia que desenvolvam os projetos
mencionados no item (i) acima.

k) a exclusio do item 2 (a) do Anexo XI a Escritura de Emissdo de Debéntures, de modo
a considerar como valor de comercializag¢do de determinada unidade habitacional ainda nio
vendida somente o valor correspondente na tltima tabela de vendh da Companhia para o
empreendimento de que fizer parte; ’ '
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D a alterac@o da Data de Vencimento das Debéntures para o dia 08 de outubro de 2017,
bem como do cronograma de pagamento do Valor Nominal das Debéntures, o qual seri

efetuado em 10 (dez) parcelas semestrais, sendo a primeira parcela em 08 de junho de 2013,
e a ultima na Data de Vencimento, observando o seguinte cronograma:

Cronograma de Amortizacio

Percentual do saldo remanescente do Valor Nominal a
Data de pagamento . .
ser amortizado

08 de junho de 2013 8,3333%
08 de outubro de 2013 9,0909%

08 de abril de 2014 10,0000%
08 de outubro de 2014 11,1111%

08 de abril de 2015 12,5000%
08 de outubro de 2015 14,2857%

08 de abril de 2016 16,6667%
08 de outubro de 2016 20,0000%

08 de abril de 2017 50,0000%
08 de outubro de 2017 100,0000%

m) a alteragdo do critério de utilizagdo do montante bloqueado nas Contas
Centralizadoras e nas Aplicages Financeiras conforme previsto no Contrato de Cessdo em
sua Clausula 5.4. (iv), a qual prevé a utilizagio do montante bloqueado apenas no
desenvolvimento de novo Empreendimento, nos termos da Escritura de Emissdo das
Debéntures, de modo que seja possivel a liberagdo do montante bloqueado das Contas
Centralizadoras a Conta Movimento da Emissora, desde que a Garantia Minima esteja sendo
cumprida.

n) pela autorizacdo a celebragdo do Quinto Aditamento da Escritura de modo a fazer
constar as alteracoes de termos e condigdes acima mencionados, o qual dever4 ser celebrado
em até 60 (sessenta) dias da presente data, estando claro a todos os signatarios desta ata e
presentes desta Assembleia as deliberacgoes aqui tomadas sdo vélidas e eficazes a partir da
presente data;

0) pela autorizacdo & celebracao do terceiro aditamento ao Contrato de Cessao
Fiduciaria de modo a fazer constar as alteragées de termos e condi¢bes acima mencionados,
bem como do quarto aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria para alteracdo das contas
bancarias relacionadas a Emissdo quando de sua abertura na agéncia da Caixa Econdmica
Federal localizada na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo e

As partes acordam a aplicabilidade e vigéncia das deliberacées acima, a partir desta data da
Assembleia Geral de Debenturistas, independente dos aditamentos, cu3as celebmt;oes foram

aprovadas nas alineas (m) e (n), acima. /
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Os termos e expressoes iniciados em maitsculas, em sua forma singular ou plural, utilizados

na presente ata de Assembleia e nela nio definidos tém o mesmo significado que lhes sdo
atribuidos na Escritura de Emissio de Debéntures.

A Companhia presente nesta reuniio manifesta expressamente o seu acordo com as decisdes

acima, mediante a sua assinatura nesta ata e concorda em providenciar o arquivamento desta
ata na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP no prazo legal.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente concedeu a palavra a

quem dela quisesse fazer uso e como ninguém se manifestou, os trabalhos da Assembleia
foram encerrados da qual foi lavrada a presente ata que foi aprovada e assinada pelo
Presidente da Assembleia, por mim, Secretério que lavrei a ata, pelo representante do Agente
Fiduciario, pelo Debenturista presente e pela Companhia, sendo autorizada a sua publicacio

com a omissdo das assinaturas nos termos do pardgrafo segundo do artigo 130 da Lei n°
6.404/76.

Sao Paulo, 05 de junho de 2013.
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